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Nové progndzované polozky

na vydavkoch

* Progndzované polozky sa rozrastaju o dochodkové davky

* Metodiky konzultované s Vyborom v janudri a zverejnené na
webe

* Hlasovanie ¢lenov o zaradeni novych poloZiek do progndzy +
zmena prilohy Statutu

* Pozn: Prezentdcia pocas Vyboru 10.2. obsahovalo kvili
neskorému schvdleniu novej legislativy memorandovu polozku,
ktord bola po diskusii zaclenena do samotnej prognozy


https://www.mfsr.sk/sk/financie/institut-financnej-politiky/publikacie-ifp/manualy/26-rozsirovanie-vyborov-ii-hazard-dividendy-starobne-dochodky.html

Agregétny p0h|'ad na saldo Smerom k fiskdlnemu vyboru

Porovnanie oproti rozpoctu (v mil. eur)

2 000

1500
* Danoveé prijmy so silnymvykonom napriek 3. vine
* Silny trh pracea rast nominalnych makrobaz
zvysSuje vynosy aj v dalSich rokoch
e Spotrebasa koncomroka 2021 udrzala

1000

500

o0 * Silnytrh pracea inflaciama ajvyraznejsivplyv na
-1.000 V\l/daka od roku 2023

2021 2022 2023 2024 ’ / / Y] ’v
* Vydavky progndzované zatial'vo vyske 10 mld. vs.

prijmy 35 mld.

I vysSie vydavky mm nedaniové prijmy
N dafiové a odvodoveé prijmy  danioveé kredity a 2%

—{—vplyv na saldo



INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Progndza
Danovo-odvodovych prijmov
2021 - 2025
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Medzirocha zmena

dani a odvodov O%ivenie dani napriek 3. vine

Zmena faktorov (%, y-o-V) Zmeny dani (%, y-0-y)

Ostatné
9,0 -8,4 o iné vplvyvy 9,0 )
= :

8,0

8,0 I SD z mineralnych

6,8 .
70 jednorazové 20 olejov
’ vplyvy ! mm DPPO
6,0 60
= vplyv legislativy Zdravotné odvody
5,0
5,0
" m= vplyv EDS 4,0 bPROzC
3,0 — s DPH
2,0 0,6
. \plyv makra 20
1,0 ' B Socidlne odvody
1,0
0,0 —{—Rast celkom Spolu
10 (aktudlna 0,0 .
' prognéza) 2021 2022 2023 2024 2025

2021 2022 2023 2024 2025



Zmeny spolu oproti septembru

= 2020:

Finalne Cisla za korporatnu dan a
regulovany odvod, Uprava dane z poistenia
(metodika)

= 2021:

Silnejsia spotreba domacnosti a solidny trh
prace potiahol minuly rok

= 2022-2025:

Ozivenie makra, robustny trh prace, silné
nominalne rasty makrobazy a prenos EDS z
minulého roka, legislativa—zrusenie RZSO a
zavedenie novej dane z nadmerneho zisku
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1400
1200
1000
800
600
400
200

-200
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Zmeny oproti septembrovej progndze (mil. eur)

28

2020 2021

B 7 toho vplyv MAKRA
W z toho vplyv LEGISLATIVY
7 toho INE vplyvy

2022

1352

2023 2024

m z toho vplyv LEVEL/EDS
7z toho JEDNORAZOVE vplyvy
O celkova zmena



Vplyvy jednotlivych faktorov

oproti septembru

. 7 3 rA 3 v . .
Makroekonomické predpoklady (mil. eur) Vplyvy efektivhej darfiovej sadzby (mil. eur)
364
400
1200
W Ostatné SD, medz.obchod, =0 W DPFOZE, SO, 70 (mzdové béza)
zrazka, OO fin
1000 200
200 N DPFOz¢, SO, 70 {mzdova baza) 250 mmm Ostatné SD, medz.obchod, zrazka,
QO fin
200
600
= DPH (nomindlna spotreba 150 DPPO, DPFOD_OC‘I. SD MO: D
doméacnosti, medzispotreba a licencie (nominalne a redlne HDP)
400 investicie vlady) 100
DPPO, DPFOpod, SD MO, 7D o [ DPH !nom\'r’lélna spfotreba
200 . . . . domdcnosti, medzispotreba a
licencie (nomindlne a redlne . o
investicie vlady)
HDP) 0 ‘
0 . —{—Vplyv zmeny odhadu Uspednosti
—{—Vplyv zmeny 50 wyberu dani (EDS/level)
makroekonomickych Udajov
-200 100
2021 2022 2023 2024 2021 2022 2023 2024



INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Porovnanie danovo-odvodovych prijmov podfa scenara oproti
zakladnému scendru (mil. eur)

Scenar — viac nakazenych ludi do

15
prvej polky roka ale bez b o] ]
zasadnych fiskalnych dopadov b [0]

-20
-30
-40
-50
-60
-70

-57

2021 2022 2023 2024 2025
W scenar




Aktualizacia legislativy

Vplyvy legislativy (ESA2010, v mil. eur) 2020 2021 2022 2023 2024
Nova legislativa 0 0 69 194 237
Dan z nadmerného zisku pri obchodovani s elektrinou vyrabanou jadrovym
zariadenim i ' | ' >3 269 319
Zrusenie rocného zuctovania socialnych odvodov 0 0 0 -79 -75
Znizenie superodpoctu na vedu a vyskum z 200% na 100% 0 0 23 26 30
Superodpis na priemysel 4.0 0 0 -8 -23 -37
Ostatné 0 0 0 0 0
Aktualizovana legislativa -1 -5 -24 -18 -7
RocCné zuctovanie socialnych odvodov 0 0 0 29 30
Postupné navysovanie sadzby do Il. piliera 0 0 -21 -33 -44
Oslobodenie rekreacnych sekov od dani a odvodov 1 1 -2 -3 -4
Zvysenie spotrebnej dane z tabakovych vyrobkov 0 11 -3 -8 7
Odklady soc. odvodov -2 -17 1 0 10
Ostatné 0 0 1 -3 -6
p.m. pévodny vplyv rocného zuctovania soc. odvodov 0 0 0 50 45
Vplywy legislativy celkom -1 -5 44 176 230




Dan z nadmerného zisku priobchodovani

Nova Iegislatl'va s elektrinou vyrdbanou jadrovym zariadenim

.. . _ _ ., Vplyv na saldo verejnej spravy (v mil. eur)
Ucinnost: marec 2022 (zdanovacie obdobie —mesacné)

400
Zaklad dane: nadmerny zisk z dodanejenergie vyrobene; 300

jadrovym zariadenim (spatny kizavy priemer ceny futures za igg
obdobie 1a polroka - ekonomicke naklady)

319 325

Sadzbadane: 50 % 100

2022 2023 2024 2025

Predpoklady kvantifikacie: B Dari zo zisku jadr. zar EDPPO ® Spolu

1) odhad cenycezo bchodovaneé futures Odhad ceny elektriny pre uréenie zakladu dane

2) fixné mnoZstvo dodanejelektriny z roku 2020 na podfa zdafiovacieho obdobia (v Eur/MWh)
horizonte RVS — konzervativny predpoklad 1;8 53’%/89'% 98,3 ¢
3) fixné ekonomické naklady na drovni42 EUR/MWh 40

0
4) 3. blok mimo kvantifikacie — ,vysoké pociatocné naklady” 2022 2023F  2024F a 2025F

10



Fiskalny vplyv

Vplyv zavedenia novejdane od marca 2022 (ESA2010, v mil. eur) 2022 2023 2024 2025
Inédane- Danz nadmerného zisku priobchodovanis elektrinou vyrabanou jadrovym zariadenim 53 269 319 325
- dan znadmerného zisku 68 341 403 403

- vplyv na DPPO 14 72 -85 -79

11



Nova legislativa - Podpora

R&D

S ucinnostou od 1.1.2022 sa sucasne upravuje dana legislativa

Zavedenie superodpis na investicie do priemyslu 4.0

= QOpatreniesa tyka subjektov, ktoré predloZia investicny plan a buduv
obdobi 2022 — 2025 investovat. Subjekty si nasledne mdzu odpisat
Cast investicie naviac (15 az 55%)

= Superodpisu podlieha majetok, ktory je spojeny s automatizaciou
alebo digitalizaciou (Priemysel 4.0)

=  Minimalna hodnota investicie na uplatnenie superodpisu je 1 mil. eur.

Velkost odpisu sa urcuje podla matice

= Velkost investicie musi presiahnut minimalne 700% priemerne;j
investicie z minulosti

= |nvesticie boli definované ako zmena samostatne hnutelnych veci =
stroje v odpisovej skupine 2-4

Zavedenie superodpisu na investicie do
priemyslu 4.0 a znizenie superodpisu na

R&D

Matica pre superodpis

Preinvestovana priemerna
hodnota investiciiv
percentach

700% -1 399%
1400% aviac

Hodnota planovanej vySky preinvestovania
priemernej hodnoty investicii v mil. eur

od1do 10 od 10 do 50 viac ako 50
15% 25% 50%
20% 30% 55%

12



LegiSIatlvne Zmeny pri DPPO - Zavedenie superodpisu na investicie do
Kvantifikacia priemyslu 4.0 a znizenie superodpisu na

R&D

* Fiskalny vplyvzmeny je prvy rok pozitivny, nasledne klesa

=  Dovodom je znizenie R&D a pomaly nabeh superodpisu na U platnenie superodpisu na R&D
investicie do priemyslu 4.0

’7v o . 7 7 v 7 450 - 500
* ZniZenie superodpisu na R&D vychadzalo zo sucasného oo o
uplatiiovania o [ 400
* Vroku 2020 si superodpocet uplatnilo takmer 500 200 L 350
subjektov, ktoré si znizili dan o 40 mil. eur S s o1 300
g ' F 250
E 200
= - 200
150 F 150
Fiskalne vplyvy (mil. eur) 10,0 e
2022 2023 2024 2025 50 L o
Spolu 15 3 -7 -14 0,0 0
2018 2019 2020
Superodpis -8 -23 -37 -49
P P N pocet (prava os) e (| [ava na dani (v mil. eur)
R&D odpocet 23 26 30 35

13
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Priame dane



Korporatna dari INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Oprotiseptembru 2021

120 [ iné vplyvy

100

Malé zmeny medzi vybormi, ale

20 yp;w -
jednorazovyc
. Jd Vé 60 efektov
silné agregatne rasty . 1 5ty
20
o DYV ZMen
2020: +20 mil. N ke
= Finalizacia roku, EDS len dopocet 0 o1y zmeny
»  Medziro€na zmena dani je minimalna 60 el EDS
-80 Celkov’é zmena
2021:-26 mil. eur 100 pregnozybrre
= Rok 2020 takmer bez rastu strat - minimalny o e o e
negativny vplyv na 2021 Medziro¢ny pohlad
= Negativny prispevok makra 500 _ ,
vplyv jednorazovych
oo efektov
2022 - 2025 : +25 a% +9 mil. eur ey
Pozitivny efekt znizenia R&D a rast makra v T Imeny [evel [£05
Nastup RRP a aktualizécia EDS v ol ey T
Zavedenie dane z nadmerného zisku — 0
I’legatI'VI’ly VplyV na DPPO -100 Celkova zmena progndzy

DPPO

-200
2021 2022 2023 2024 2025 15



Porovnanie subjektov podla

velkosti

Pokles VH a DPPO podla velkosti subjektov

Pokles hlavne najmensie firmy 10% pry
- - : . . . . 0% 2%
= Najvyraznejsiprepad zaznamenali podniky s trzbami do 100 tis. 0% —
eur. Naopak, vacsie firmy a Velké Hosp. Subjekty (VHS — top -10% l I 1%
800 subjektov) rok ustali a dan im dokonca narastla. 20% | g0 o -16% 4%
’ ’ . , . aewvve -30%
= \ynos DPPO sa takmer rovnym dielom deli medzi vacsie SME 10 239
firmy a VHS 7500/: —= — | > -41%
Spolu Top 800 Otatné firmy  Subjekty s Subjekty s
subjektov trzbaminad  trzbami do
Rozdiel medzi prepadom VH a zakladu dane tkvie v legislative mzmenaVH  Mzmenadane 100 tis. 100 tis.
* Pokles VH je kompenzovany polozkami upravujice zéklad dane Prechod vysledku hosp. na zaklad dane — top platcovia
e Po minulé roky firmy skér znizovali zaklad dane, v 2020 sa >
zaklad dane zvySoval = hlavne pre top platcov (VHS) e ]
oL T
N -15 12
-10
-15
-20
2018 2019 2020 ‘ 16

EEmVH [—Jpripoc. polozky E—odpol. poloiky 7D



DPPO—-odhad narok 2021

Pouzitie makro bazy (11,1 %)
e RastsStandardnejmakrobazy vratane
regresie
Upravena makro baza (5,7 %)
e Stlmeniesilného rastu makro bazy
* Zohladnenieslabsiehonavratupo
koronovom roku 2020
VyulZitie interného modelu ziskovosti (-2,4 %)
* Progndzazo série Casovych radov
* |baprogndzaziskovosti, nezohladnuje
tvorbu zakladu dane (legislativa)
Pristup po sektoroch (4 az 5%)
e Vyuzitier6znych druhov datovych zdrojov
* Rastovosa priblizuje upravenejmakro baze

6%
4%
2%
0%
-2%
-4%
-6%
-8%
-10%
-12%

INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY
Vystup z modelu ziskovosti

O~

//\ S ~—

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

= \ode| - trend  ==Nodel - bez trendu

Scenare vyvoja DPPO (mil. eur)

3200
3 000 3001
2701 2854
2 800 —— 7839
2 600 2 636
2 400
— September 2021 e HDP-kompenzacie == e= e Upravené makro
2 200
—7iskovost 0000 eeeses Sektorovy pohlad
2 000
2017 2018 2019 2020 2021
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DPPO: odhad na I'Ok 2021 Alternativy pristup po sektoroch

Sektor dan 2019 dan 2020 zmena % |dan 2021 rast info

Priemysel 580 509 -12% 563| 10.5%|rast priemyselnej produkcie (jan-nov), SUSR
Energetika 126 178 41% 186| 4.3%|trzbyzDPH priznani

Stavebnictvo 147 134 -8% 133|  -0.7%|stavebna produkcia (jan-nov), SUSR
Malo/Velkoobchod 386 409 6% 430  5.2%|trzby zDPH priznani

Doprava 192 201 5% 201  0.0%|info Skytoll - kilometre

Ubytovanie a Restauracie 22 13| -43% 11| 45.9%|trzoy z DPH priznani

Informatizacia 219 220 1% 2211 0.6%|trzbyzDPH priznani

Financie 284 306 8% 341 11.6%|udaje NBS - historicky zisk bank
Nehnutelnosti 110 103 -1% 97 -5.6%|trzby zDPH priznani

Umenie 28 27 2% 42 -samostatné progndza - hazard
Ostatné sektory 401 397 -1% 374 -5.7%|priemerné wnosy

Spolu 4.1%

Poztivne Specifickeé rizika

US Steel 25 najlepsi rok v historii

Spolu 51%

18



DPPO:

V znameni RRP

vyvoj ha roky 2022 - 2025

Vyvoj EDS
5.0%
4 8%
* Vplyv RRP na korporatnu dan pozitivny, i
najvacsivplyvv 2022 42
* RRP sa prendsa cez lepsie makro a rast EDS o -
. . Ve V4 \V4 . NV 34%
* Riziko pomalsSieho nabehu Cerpania RRP méze 12
N " D (0%
SpOSOvbIt presun DPPO do dalsich rokov (napr. 015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
ako uz posunuty Vp'VV z2021do 22) e EDS marec 2021 EDS jun 2021 ====EDS september 2| mmmEDS feb22
* Na konci horizontu sa EDS spomaluje z Vybrané zlozky RRP
dovodu postupného ukoncovania RRP 1600 - m Firemné investici

OdebIa ig i = VIadne investicie
T W Vergjné mzdy
* Nova dan zo zisku znizuje vynos DPPO od e
2022 600 |
400 A
200 A
07 - - 19

2022 2023 2024 2025



Trh prace/ DPFO na$a kazdodennd

= Aktualizacia DPFO a odvodov v znameni lepsieho vyvoja na trhu prace, Analyticky rozbor EDS pri DPFO

primarne vdaka rychlejsiemu rastu miezd

120

okt legislativa

80
= EDS bude mat silny efekt v roku 2022 v désledku fiscal dragu, jej vplyv 40 e flscal crag-PVOCR
postupne zoslabne - Zivotné minimum s odstupom zareaguje na rastucu 0 s fiscal Grag- ZM
infldciu. V roku 2024 sa o¢akava aZ negativna EDS, kedy sa rast miezd spomali tscalcra
— g- mzdy
-80
Porovnanie rastu mzdovej bazya dani z trhu prace -120 5----- —O=SFOLU
(DPFOQ, socialne a zdravotné odvody) 2021 2022 2023 2024
—+—MB ——DPFO —+—70 —+—350 Rozdiel oproti septembrovej prognéze - DPFO
16% N
14%
i | =
10% 200 vplyv
8% - jednorazowych
6% 150 _\?];JE\!;\E?;g\'S|aU'W
4%
2% 100 . vplyy zmeny levelu
0% 50 /EDS
0%, mm vplyv Zzmeny makra
4% 0
—— Celkova zmena
6% 50 prognozy DPFQOz¢ 20

2021 2022 2023 2024

201901
201902
201903
2019Q4
202002
2020Q3
2020Q4
202202
202203
202204

202001
20211
202102
202103
202104
202201



Zdravotné a socialne odvody

= Zdravotné odvody: Vyvojv sulade s rastom mzdovej bazy, zvyseny level EDS je primarne z
lepSieho plnenia na konciroku 2021, ktoré sa prenasa do konca horizontu

= Socialne odvody: Postupovanie prispevkovdo Il. piliera zhorsuje EDS napriek celkovo
lepSiemu plneniu (volatilita)

Socialne odvody (1. pilier) Zdravotné odvody
600 - 300 mmmyplyvy inych faktorov
e yplyy inych faktorov plyviny
o

500 250

vplyv jednorazovych vplyv jednorazovych

o efektov 200 efektov
300 o . vplyv legislativy
 vplyv legislativy 150
200
100 mm vplyv zmeny levelu / EDS
100 mmm vplyv zmeny levelu / EDS
0 20  vplyv zmeny makra
I vplyv zmeny makra 0
-100 —Celkova zmena
-200 — Celkova zmena prognézy -50 o progndzy zdravonych
2021 2022 2023 2074 socidlnych odvodov 2021 2022 2023 2024 odvodov 21



Volatilita postupovania prispevkov do |l.

Socialne OdVOdy piliera dokdZe aj nadalej prekvapit

Rast vynosu soc. odvodov (v % y-o0-y) Vynos socialnych odvodov (v tis. eur)
12% - - - - 140 000
mMB - Lpiier = Balikl+llp. QVpDP 09/21
10% o ] N o B 120 000
100 000
8%
80 000
0% 60 000 {4 ,'A\./\
4% 40 000 ,W“J
% 20 000
. ~=¢--|l.p-realny —— ||.p-postupeny
0
{}%- , e e 222222988 8 & 8 8 3 3 8 &8 8 &

T S O O o o o o o o O O o & 8 5 & &8 & & &5 O o &8 &
321 6.21 921 1221 N N N N N N N N N N N N N N NN N N N N N N NN
o 5 85 5 &8 -~ o & 8 o &8 -~ o &8 6 o & - o o 5 S & 9«
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Dan z pridanej hodnoty INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Rast makrobazv a DPH (%, v-0-v)

12%

10,5%

10%

DPH—- ukoncenieroka 2021

= DPH rastlavyraznerychlejSie nez baza DPH, Co 6%
sa pretavujedo rastu EDS

8%

4% -

= Tretia vina priniesla miernejsi pokles trzieb 2% -
ekasy a spotreby nez druha vina
0% -
; Baza pre DPH Baza pre DPH DPH september DPH skutoé¢nost®
= V porovnanis odhadomso septembra dopadol september skutotnost*

rok 20210 230 m|| eur |ep§|e * Baza — skuto&nost za Q1 a# Q3. DPH— skutoénost 2021
DPH z trZzieb eKasy (mil. eur)

500
450
400
350

300

250

200
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Dan z pridanej hodnoty

EDS pokracujev silnom raste
= Poslednyodhad za3Q202116,6%
= Uzatvorilisme medzeru DPH?
DPH/spotrebas DPH = 20%/120%= 16,667

Vysledok odraza nedokonalost bazy. napr.

v baze nie je DPH z predaja bytovalebo DPH
z investiciifinancnych korporacii, ktoré lepsie
reflektuje medzera na DPH

DPH medzera 16,6 % je odhad za rok 2020.

= EDS do prognozy:

= Priemer dvoch poslednych kvartalov: 16,47

= Riziko revizie makro bazy a pokles EDS

17.5% -

16.5% -

15.5%

14.5%

13.5%

12.5%

INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

T 0 @ o a7 At S 16:25%

11.5%

R R R @ AD AT AN AN AL AL AD D AR AX A AD A0 A KL AL AD AD AD AD r!,Q rLQ "L'\ rl:\

AOa 0 G0 050, 040, 040,0,0,0,0,0,0,0,0,0,0,0,0,0,0,0,0,0,0

40%

35%

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

16,6%
o - o o < s [¥=] P~ co =] o — o~ L] < [y o P~ ] (=] =]
o =] =] (=] o =] =] o o o = = = = =] ] =] = =] ) o
o o o o (=] =] o o (=] (=] o o o o o [=] =] o o [=] =1
o~ o~ o~ (o] o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ ™~ o~ o~ o~ ™~

e [)PH medzera - narodna metodika s )PH medzera - EU metodika
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Dan z pridanej hodnoty INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

DPH

= RychlejsSirast DPH nez bazy zvysuje EDS na 50 m vplyv inych faktorov
celom horizonte 250
200 vplyv jednorazovych
=  Mierny pokles makra efektov
150 e
: L o mmm \plyv legislat
= pokles medzispotreby a verejnych investicii VPIYVIegISiativy
prevazi rast spotreby domacnosti 100
 vplyy zmeny
. 50
= QOstatnefaktory levelu/EDS
v, y . v v ) 0 . vplyv zmeny makra
= \/ySSie hotovostné plnenie nez danové
. . > s -50
priznania; na roky 2022 az 2024 nizSie — Celkové zmena
refundacie -100

progndzy DPH
2021 2022 2023 2024
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Mineralny olej

Rozdiel oproti septembrovej prognéze (v mil. eur) = \/yvoj od poslednej progndzy mierne nad
oCakavaniami, priaznivé plnenie
25 B plyv inych faktorov prenasame do dalsich rokov
20
15 vplyv jednorazovych
efektov , . v ,
10 = Revizia makra znizuje prognozu do roku
. m vplyv legislativy 2023
0 e vplyv zmeny levelu /
5 EDS
10 _-plyy zmeny makra = Bottom-upnapocet 2022:-15 mil. eur voci
septembru
-15
—Celkova zmena v , ,
20 orognézy SD z MO = hrani¢ny dolny scenar

2021 2022 2023 2024
= predpoklady: medziroCné rasty spotreby

akov 2021 — nafta +4,1 %, benzin +1,8 % .



SD z mineralneho oleja INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

NAFTA - index cenovej konkurencie (<1 = sme konkurencieschopni)

1,200

Vyvoj min. olejov

1,150

1,100

Cenou nafty sme konkurencieschopni's 1050
Rakuskom a CR: s Polskom dlhodobo nie. 1,000

0,950

HU zastropovalo rastuce ceny, preto maju
ovela nizsie ceny. PL od februara znizuje

0,900

11.03.21
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Od maja 2021 eKasa zaznamenava vyssie Medziroéné rasty zdrojov a vynosu dane (v %)
rasty ako Skytoll aj ako samotnyvynos MO 0 rdend ki kamidnow (SkyToll

40
eKasa zachytava trzby na Cerpacich oo

o . A ] z g —trzby CS (eKasa)

staniciach, ale tie m6zu byt ovplyvnené aj 20
inymi tovarmia sluzbami mimo MO 0 .

0
Statistika najazdenych km kamiénov sa 10

javi ako lepsi rychly indikator plnenia -
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Spotrebna dan

z tabakovych vyrobkov

Rozdiel oproti septembrovej prognéze (v mil. eur)

2021 dopadol lepSie najma kvoli zvysovaniu sadzieb

1s W= vplyv inych faktorov e Aktualizacia vplyvu zvysenia sadzieb v 2021 az
2023 ma vplyv na vynos

2022 - 2024 horsie plnenie reviduje EDS nadol,
novy odhad makra nepomaha

vplyv jednorazovych
efektov

mm vplyv legislativy

o meny levelu/  Aktualizdcia leg. — pokles pocCtu cigariet + pre
2024 oprava chyby

-10 = vplyv zmeny makra

_15 v 7 . Vé . . .
 Celkové 2mens Predbezna informacia zo sektora - ceny cigariet sa od

20 prognézy SD 7 1.2.2022 zvySia o 30 centov (IFP predpoklad +20

2021 2022 2023 2024 tabakovych vyrobkov centov).
e Zatial nepremietnuté v prognoze
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INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Ostatné dane



|
Dan vyberana zrazkou —— INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY
|

Skutocnost 2021:

= QOprotiseptembru2021:+ 19 mil.

= Dividendy + 10 mll.w—, najma prvoplatitelia Zmeny oproti vyboru (v mil. eur)
=  Banky + 2 mil. —vySssilevel napriek poklesu makra

= (Ostatné + 7 mil.
25 s Vplyv legislativy

20 mm Vplyv inych faktorov

= 2022 az2024:
= /Zmeny vV EDS

15 mmmm \/plyv dividend

10 Vplyv jednorazovych platieb

= Vypadok z Urocenia vyznamného termin.
vkladu (5 mil.) 5

=  Podielové fondy —neprenasame extrémny 0
narast z 2021 (6 mil.)

. Vplyv level /EDS

. Vplyv makra (HDP, b.c.)

m \/plyv objemu Grokov

Objem Urokov — narast od 2023

-10 ——Zmena celkom
2021 2022 2023 2024

Zmeny inych faktorov—zmeny v platbach od NBS

Dividendy — neprenasame extrémny narast z 2021
(viac na dalsom slide)
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Dividendy v 2021 vystrelili

Vynos dividend 2018 az 2021

Medzirocny rast celkového vynosu vo vyske takmer 40 mil. eur (70%)

V roku 2021 sme zaznamenali obrovsky narast prvoplatitelov (viac
ako 38 mil. eur)

2022 -2025

Pravidelnych a nepravidelnych prenasame na zaklade rastovz
poslednych rokov
Analyzovali sme prvoplatitelov z 2021
= sdanou viac ako 200 tis. (16 firiem v objeme 12 mil.) - asi %
prenasame eSte do roku 2022
= sdanfou do 200 tis. (takmer 6000 firiem v objeme 27 mil.) —
priemer poslednych rokoch prenasame do rokov 2022 a 2023
Od roku 2024 — naviazané na rast nom. HDP bez kompenzacii (t-1)

Co je ,$trukturdlna” dividenda a ¢o

jednorazove efekty?

120

100 0
30 12
60 = O
40 22

13 '
) IiII
0
2018 2019 2020 2021
IT sektor

B malé jednordzové (mensie ako 200 tis.)
W pravidelné

O celkom

100
0 _
O
O
29
25 95 97
2022 2023 2024 2025

velké jednorazové (nad 200 tis.)
B nepravidelné

B progndza podla makra



Ostatné dane

Hlavné revizie ostatnych dani

DPFO z podnikania:
e 2021: Lepsivynos (+6 mil.) a aktualizacia daflového bonusu (+7 mil.)

e  2022-2025: prenos pozitivneho trendu s prispevkom makra

Dan z nehnutelnosti

*  2021: Bottom-up napocet podla o¢akavani priemeru poslednych 5
rokov

e 2022-2025: Analyticky dopocet cez pocty postavenych bytov
Dan z poistenia

*  Presun?7 mil. zroku 2020 do roku 2021 (kvoli vikendovému presunu
terminu zaplatenia dane) sa meni akrualizacia dane

Dane za Specifické sluzby
* 2021: dopocetnazaklade minulého vyvoja
*  2022-2025: Prenos plnenia, negativny efekt makro bazy

Porovnanie vyvoja ostatnych dani oproti

prognoze zo septembra

2021202220232024
DPFO z podnikania 13 14 17 18
Dan z poistenia -6 1 1 2
Dane za Specifické sluzby 5 4 5 7
Dan z nehnutelnosti 1 4 2 -1
Dan z motorovych vozidiel 1 2 0
Dane medzinarodného obchodu 2 2 1
Uhrada za sluzby verejnosti poskytované RTVS -1 o -1 -1
Dan z Uhrad za uskladnovanie plynov alebo
kvapalin -1 0 0 0
Dan z Uhrad za dobyvaci priestor 0 0 0 0
Poplatok za uloZzenie odpadov (prijem EF) 0 0 0 0
Celkovd zmena 14 27 25 28




INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Nedanové prijmy 2021 - 2022
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Vyrazny rast cien oproti poslednej prognoze

E misne kVQty Nepredpokladame zmenu aukcného podielu

100 oo Zmena hotovostného plnenia (mil. eur)

120

100

80

60

40

20

0
2021 2022F 2023F 2024F
N IN 00 00 O OO0 © © & =4 N N m N F T NN O O NN
o H =+ AN AN AN AN NN NN NN NN , ,
S S8 88888888888888.88°¢8 I 7 toho cena HEEM 7 toho kvéty ====zmena progndzy
O A N N B N N N A N AN

Zmena akrudlneho plnenia (mil. eur)

Vynos z predaja emisnych kvoét (mil. eur)

400
350
300
250
200
150
100

50

2021 2022F 2023F 2024F
EE ;mena ceny EEE zmena kvot — ====zmena prognozy

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021F 2022F 2023F 2024F 2025F



Hazardné hry

Odvod z hazardnych hier

= 2021: zapracovanie skutoCnosti
= Pokracujesilny rast online kasin
=  Mierne nizsivynos kurzovych
stavok
= 2022-2025:

" Predpoklad o poklese terminalov
videohier po diskusiiso sektorom

Aktualizaciamakrobazy —
predpoklad o nizsej elasticite z
doévodusilného rastu KSD

INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Zmena vynosu hazardnych hier (Stat a obce, mil. eur)

40

20

-20

-40

-60 A

-80

N makro

T----- I EDSontine kasina {ostatné) - - - - - . S

EDS videolotérie
I EDS Ciselné lotérie
mm EDS kurzoveé stavky
e r0zdiel prognoz
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Myto a dialni¢né znamky INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Prijmy NDS

= 2021:-4 mil.eur "

=  Mierna korekcia smerom nadol cez 5
slabSie plnenie 0

= 2021-2025:-18 az- 26 mil. eur 5

-10

Medzivyborovy pohlad

. Dl zmeny
makra

/. / _ plyv levelu
m  Revizia makrobaz

"  Presunutiesa od nominalneho
HDP k nasledovnym bazam:

-15
s yplyy zmeny
-20 bazy

-25 — ) 0] LI

=  Presun na realne bazy reflektuje
snahu zachytit aktivitu

Myto: redlne HDP e

-30

2021 2022 2023 2024
Dialnicné znamky: realna spotreba
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Nové data od NDS

Data za dialnicné znamky

DetailnejSie data za dialhi¢nej znamky nam ponukaju

nové analytické moZnosti 30 diioveé 10¢cfiove
140000 450 000
v 7 7 / Vv Vv L4 / 4 . / 400000
=  Mesacné datanam umoziuju sledovat vyvojzndmok . s
po mesiacoch a kategoriach. o oo
/ 7/ . . 7/ 7/ / 40000 1o
= Nastup pandémiezasiahol hlavne kratkodobéznamky oo
v Vé v Vé . . 7 0 0
(30 dnové a 10 driové), kde vidiet pokles za oba roky FLFEA OGP P S NIy
20203 2021 & T ¢ &S
2015 2016 2017 2018 2019 em==2020 e===2021 2015 2016 2017 2018 2019 sm—2020 s—2021
=  Najmenejzasiahnutéznamky su rocné:
= Rocné znamky boli prevazne zastupené zacCiatkom Rona/365
roka, takZe ndstup pandémie vo februari 2020 ich 700 000
zasiahol minimalne -
= Nastupom 365 dnovych znamok je mozné, 7e sa o
nakup znamok viac nivelizuje do ostatnych 200 000
mesiacov o —

2015 2016 2017 2018 2019 sm— 2020 m—2021 38



Zlomovy rok + firmy nemaju finalizované

Dividendy progndzy

Rozdiel akrualnych (riadnych) dividend voci RVS

40

* Parcialna aktualizacia na zaklade dostupnych dat od ;
firiemzarok 2022 20 5 E
-40 -
* Na zacCiatku roka nie su finalizované odhady pre 80 .
r Ve 7 . . 7 e &4 7 -80
dalsieroky, prvé indikacie o mensich vyplatenych 100
o e 7 2022 2023 2024
dividendach

Dividendyv rozpocte vs. predpoklady IFP

450

* Eustream: korelacia s poklesom tranzitu plynu cez 400 g —
Ukrajinu + geopolitické vplyvy = scenar poklesu o :
tranzitu v roku 2022 a potom nezmeneny odhad 250
200
e SSE-—bez dividendy v roku 2022 (napriek zisku) 50
v / . 7/ . V4 /7 Vv 4 50
e VSE- ¢aka sa na finalnu konsolidovanu uctovnu 0
Za/ Vv | e rk U RVS IFP RVS IFP RVS IFP RVS IFP
2022 2023 2024 2025

39
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INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Vybrané vydavky
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RozSirujeme vybor o nové

polozky

Aktudlna progndza IFP (akrudlny princip, SD pravd os) a
porovnanie oproti rozpoctu VS na rok 2022 (mil. eur)

900 7000

W 2022 feb M 2021 sept =RVS

800

Priddvame prognézu ostatnych dochodkovych dévok SP z 6 000

poistenia v hodnote 1,7 mld. EUR 700
5000

Q Pridané su  vydavky na invalidné, vdovské/vdovecke, 600
predcasné starobné a pozostalostné dochodky
4000
O Predmetom Vyboru tak uz st vydavky za9,6 mld. EUR v 2022 o00
O Celkovoide 0 19,8 % vydavkov verejnej spravy v 2022 400 3000
300
2 000
200
" 1000
] I -

PN OCR MAT TEH DV VD VDm SD 41
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Hlavné predpoklady

prognozy

Hlavné predpoklady:

Q Vplyv viny omikron na PN a OCR a cez nadmerné Umrtia pri déchodkoch v prvej polke roka 2022

Q Silny trh prace potiahne v rokoch 2023-2025 vydavky na nemocenské davky, Uspora bude pri davke v nezamestnanosti
O Vydavky na dochodky vyrazne vzrastuv rokoch 2023 a 2024 kvoli vysokej inflacii

O Zapracované opatrenia z novely zakona o socidlnom poisteni (predlzenie ochrannej lehoty pri materskom, obmedzenie
neopravneného vyplacania materského a davky v nezamestnanosti)

Rizika:
O Vyrazne lepsia ¢i horSia vina omikronu moze vychylit vydavky na pandemické davky (chorobnost) aj déchodky (Umrtnost)

oboma smermi, na dlhSom horizonte méze mat vplyv na invalidné déchodky ¢i pred¢asné starobné dochodky (long-covid,
horsie zdravotnictvo)

O Pripadna revizia vysky inflacie nahor by vytlacila vydavky na valorizaciu dochodkov eSte vyssSie, nasledne by sa zrejme
premietla aj do rastu priemernej mzdy Co by potiahlo nemocenské a davku v nezamestnanosti
42



Vplyvy opatreni

Novela zdkona o socidlnom poisteni
L Chce zmensit moznostiSpekulativnych narokov na materské a davku v nezamestnanosti (U¢innost od 1.1.2023)

L Upravujesa aj ochrannalehota pre narok na materskéz 8 mesiacov pred poérodomna 14 (Gcinnost od 1.4.2022)

Opatrenie (vplyv v mil. EUR) 2022 2023 2024 2025

Obmedzenie neopravnenych DvN -3,5 -3,5 -3,6
Obmedzenie neopravnenych MAT 0 -4.8 -5,2 -5,6
Predizenie ochrannejlehoty MAT 6,2 10,1 10,9 11,5

SPOLU 6,2 1,8 2,1 2,2



INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Zmena vydavkov oproti minulej progndze (mil. eur)

450
V 2021 sa pesimistické scenare uplne nenaplnili 400
QO Riziko zatvarania $kol sa nerealizovalo a OCR sa ¢erpali slabsie 350
U Nerealizovalo sa ani riziko zhorSeného trhu prace, ktory sa mal 200
premietnut do poctu davok v nezamestnanosti v 4q 2021
Prekvapila v3ak velkost jesennej viny na PNky 250
Na dochodky mali vplyv nadmerné doplatky 200
150
Aj v 2022 bude omikron ovplyviiovat wydavky na 10
nemocenské davky a déchodky
50
. 4 /7 . /7 - 4 . 4 O
Silny trh prace a inflacia vyrazne ovplyvnia vydavky od -
roku 2023 50
-100
2021 2022 2023 2024
PN OCR I AT EEEEDVN EEEETEH MEEMSD == Spoluzmena




Davka v nezamestnanosti

2022-2025: Narast vysky davky z titulu vyssej progndzovanej
priemernej mzdy

2022-2025: Dobry trh prace zatlaci mieru nezamestnanosti nadol,
Co znizi aj pocCet davok

Vplyv opatrenia— obmedzenie neopravnenych narokov od 2023

L Obmedzenie neopravneného priznavania davok by mohlo znizit pocet poberatelov o priblizne 0,4 tis. mesacne (vplyv cca 3,5 mil. od 2023)

Mesacny pocet poberatelfov DvN (tis.)

90

80

70

60

50

40

30

20

1-18

5-18

9-18

1-19

5-19

9-19

1-20

5-20

9-20

1-21

5-21

9-21

1-22

5-22

9-22

1-23

5-23

Zmena oproti minulej progndze (mil. EUR)

2021 2022 2023 2024

e minula progndza
e aktudlna progndza -5

e sk utoCnost

-10

-25
BN oktualizdcia dat  EEEEE vplyv makra BN opatrenie e sno|y

9-23
1-24
5-24
9-24
1-25
5-25
9-25
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O V 1H 2022 nadalejviditelny vplyv pandémie (omikron vina),

V4 V4
DaVka n emOCEnSke 2H 2022 navrat k poctu davok z roka 2019 (pandemicka baza)

O 2023-2025: Vyssia priemerna mzda aj zamestnanost navysia
vydavky na PNky

O 2021: sila zimnej viny prekvapila, vydavky na pandémiu boli vo vyske 211 mil. EUR (ndrast oproti odhadu zo septembra o 20,4 mil. EUR)

U 1H 2022: omikron vina - pandemické vydavky odhadujeme vo vyske 63,9 mil. EUR (ndrast oproti septembru o 36,9 mil. EUR, zmena zahrna aj zrusenie
pandemickych PN vypldcanych SP od prvého dna)

Mesacny pocet davok PN (tis. davok) Zmena oproti minulej progndze (mil. eur)
300 50
e minuld progndza 45
250 e aktualna prognoza 40

@ skutocnost 35

200
30
150 2
20
100 15
10
50 5
0

0 2021 2022 2023 2024

I oktualizécia dat I vplyy makra I oktualizdcia opatrenia === spolu
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O V 1H 2022 nadalejviditelny vplyv pandémie (omikron vina),

/4 4 4
DaVka OSEt rOvne 2H 2022 navrat k Standardnej Urovni poctu davok

O 2023-2025: Vyssia priemerna mzda aj zamestnanost navysia
vydavky na OCRky

O 2021: pévodné predpoklady o zatvarani $kol sa nenaplnili, pandemické davky boli vo vyske 35,4 mil. EUR (minuly odhad bol 68,3 mil. EUR)
O 1H 2022: omikron vina pokracuje, odhadujeme pandemické vydavky vo vyske 10,1 mil. EUR

Mesacny pocet davok OCR Zmena oproti minulej progndze (mil. eur)
160 ) ) 2021 2022 2023 2024
e minuld progndza 5
140 h e gktudlna progndza 0
120 e skutoCnost
-5
100 -10
20 -15
-20
60
-25
40
-30
20 w -35
0 -40 =
e} o0 c0 (@)} (@)} D o o o — — — o~ [a\l o~ m ™ ™ <t <t <t N LN n
: ; ; : : ; : S g : :; g ;?‘ ‘;; g : g g : g g : E g B oktualizdcia d4t NI \plyy makra B 5ktualizd cia opatrenia === snoly
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O Spomalenie modelového rastu poctu poberatelov na predkrizové

Da,Vka m ate rS ké maximum na konci horizontu

U Zapracovanie opatreni — dlhsia ochrannad lehota a neopravnené
poberanie davky (novela zdkona o socidlnom poisteni)

O Zavedenie dlhsej ochrannejlehoty (z 8 na 14 mesiacov) by v maximalnom scenari mohlo navysit pocet davok o priblizne 0,9 tis. mesacne

O Obmedzenie neopravneného prizndvania davok naopak znizi pocet poberatelov o priblizne 0,4 tis. mesacne

Mesacny pocet davok MAT (tis.) Zmena oproti minulej progndze (mil. eur)
38 30
36 20
34 10
32 0
30 -10
28 e minuld prondza -20
- e aktualna progndza 30
. e skutoCnost 40
2021 2022 2023 2024

22 I oktualizacia dat I \plyv makra
20 [ spomalenie rastu poberatelov Bl opatrenia

N IS N 00 00 600 O O O O O O v+ " A4 N N &N o0 on onN < < < i i own

R IR e B e B e B e IR e B s B IR I o N e N S I o I o N I o\ I o N I o BN o N AN o N AN o BN o\ I o NN e N AN e N I e N N e

H WA H WA H WA H A H W L th O o th O o Lth O ==spolu
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Ostatnéinfok

nemocenskym davkam

Tehotenské
O Pocet davok v roku jemne zaostal za dolozkou vplyvov (skutocnost je 19,8 tis., dolozka ratala s 20,8 tis.)
O Vyska davky tiez zaostala za doloZkou (skuto¢nost je 205 eur, dolozka ratalas 236 eur)

O Progndza vychadza zo skutocnosti roka 2021 a nasledne pocet poberatelov rastie ako zamestnanost ESA a vyska davky ako
oneskorena PM

2021 (mil. EUR) 2022 (mil. EUR) 2023 (mil. EUR) 2024 (mil. EUR) 2025 (mil. EUR)

393 320 -74 (61,8 516 -10,2]643 558 -85 1678 596 -81 - 62,7

Vyrovnavacia davka

O Aktualizacia o data do konca roka 2021 (2021=bazicky rok pre zvysok progndzy)

@ Ziadna zmena v predpokladoch na horizonte progndzy

2021 (mil. EUR) 2022 (mil. EUR) 2023 (mil. EUR) 2024 (mil. EUR) 2025 (mil. EUR)

49
0,060 0,063 0,003 10,063 0,067 0,004]0,067 0,073 0,005]0,071 0,076 0,006 - 0,080




Rast vydavkov na déchodky sa v najblizsich
rokoch prudko zrychli

V 2022 pokracuje vplyv pandémie — do projekcie
su zahrnuté nadmerné uUmrtia, vplyv sa prejavi
najma pri starobnych déchodkoch

Nizky rast vydavkov v 2022 je tiez spbsobeny
nizkou uUrovnou inflacie z 2021, ktora udava mieru
valorizacie déchodkov

Rast vydavkov pocas rokov 2023 a 2024 bude
hnany najma vydavkami na valorizaciu

= V2023 budu predstavovat priblizne 0,6 mld. eur
= V2024 priblizne 0,5 mld. eur

Spomalenie rastu inflacie v 2024 sa prejavi aj
nizsim rastom vydavkov v 2025

12

10

N

N

INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Celkové ro¢né vydavky na dochodky (hotovostny princip, mld. eur)

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

B Starobny PredCasny starobny M Invalidny B Vdovsky Vdovecky M Sirotsky
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Starobné déchodky

2021 (mil. EUR) 2022 (mil. EUR) 2023 (mil. EUR) 2024 (mil. EUR) 2025 (mil. EUR)
Hotovostny vydavok 6303 6358 56 | 6562 6575 13 | 6953 7138 185 | 7282 7615 332 - 7832 -
Akrudlny vydavok 6358 6413 55 | 6560 6572 12 | 6952 7136 185 | 7282 7614 332 - 7831 -

Zmena vydavkov oproti minulej prognéze SD (mil. eur)
L Prognodza na 2022 bez vyraznych zmien

B=Sa 332
vv. v s . , . &
O vysSie skutocné vydavky v 2021 oproti progndze sa preklopia 300
do 2022, su ale kompenzované Usporou na zaniknutych a B 15 s
novovzniknutych déchodkoch 18
v i , . , 100
O doplatky za zniZzenie dochodkového veku Zenam vybranych “ 56 .
rocnikov sa pre 2021 zwysili o 10 mil. eur, v 2022 sa E
v s , , Iy — —
oCakavana suma doplatkov o tuto sumu zniZila 0o
O Progndza do 2025 vyrazne ovplyvnena doéchodcovskou 2021 2022 2023 2024
inflaciou B Interakcia
L L o Priemerna mzda
U navysenie oc¢akdvanej inflacie (o 2,5 p.b. v 2023 a 1,9 p.b. v B nflicia
2024) sposobuje prudky odklon od septembrovej progndzy B Upravena bdza 2021 o skutocnost a medzirocné Upravy (doplatky)
B Zaniknuti (aktualizacia 2021 + vina omikron)
Metodicka zmena (odstranenie sezénnosti novopriznanych, akrualizacia) 51
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Invalidné dochodky

2021 (mil. EUR)

O Novd progndzovanapolozka

2022 (mil. EUR) 2023 (mil. EUR) 2024 (mil. EUR) 2025 (mil. EUR)

Hotovostny vydavok 813
Akrudlny vydavok 820

814 866 896 892
813 866 896 892

O V poslednych rokoch vydavky rastd velmi mierne (vplyv
novopriznanych a zaniknutych sa skér kompenzoval,
mierny rast vydavkov zabezpecila valorizacia)

O V 2022 akrudlne vydavky poklesnt — vacsi vplyv zanikov
(Umrtim a prechodom na iny typ déchodku) neZ vznikov
déchodkov a nizka valorizacia

O Ocakavaju sa nadmerné umrtia vplyvom omikron viny
(podla podielu nadumrti vo¢i COVID Umrtiam v kohorte
40-64 v 2021)

0 Od 2023 prudsi narast vydavkov kvoli vysokej inflacii,
ktora sa preklopi do valorizacie

Medziro¢na zmena akrudlnych vydavkov na INV dochodky (mil. eur)

120
100

80
60
40
& 30
20
45
-20
-40
-60
-80
2022 2023 2024 2025

B Valorizdcia M Novopriznani B Zaniknuti 4 Celkova zmena oproti t-1 52



Vdovské a vdovecké
déchodky

2021 (mil. EUR)

O Novd progndzovanapolozka

2022 (mil. EUR)

2023 (mil. EUR)

2024 (mil. EUR)

2025 (mil. EUR)

\VD Hotovostny vydavok 638 659 714 755 772
Akrudlny vydavok 644 659 713 755 772
\VDm Hotovostny vydavok 79 83 91 97 101
Akrualny vydavok 79 83 91 97 101
Medziro¢na zmena akrualnych vydavkov na VD déchodky (mil. eur)
O Vydavky v ¢ase rastd najma kvoli vyssim vydavkom na 80
novopriznané déchodky a valorizacii - ”
M
40

O V 2022 budu vydavky na novopriznanych aj zaniknutych
ovplyvnené nadumrtnostou starobnych dbéchodcov z 20

. S 17
vin delta a omikron, vplyv bude mat aj nizka valorizacia 36 -
O H B
O Od 2023 prudsi narast vydavkov kvoli vysokej inflacii, -20
ktord sa preklopi do valorizécie " 2022 2023 2024 2025

B Valorizacia M Novopriznani M Zaniknuti 4 Celkovd zmena oproti t-1 ‘ 53



PredCasné starobné a
Sl rots ké déChOd ky Q Nové progndzované polozky

2021 (mil. EUR) 2022 (mil. EUR) 2023 (mil. EUR) 2024 (mil. EUR) 2025 (mil. EUR)

PSD Hotovostny vydavok 90 87 89 90 87
Akrudlny vydavok 90 87 89 90 87
SIR Hotovostny vydavok 38 36 38 39 39
Akrudlny vydavok 38 36 38 39 39
Progndza vydavkov na PSD (hotovostny princip, mil. eur) Progndza vydavkov na SIR (hotovostny princip, mil. eur)
10 4
9
8 3
7
6 2
5
4 1

Januar
Februar
Marec
April
M3j
Jun
Jul
August
September
Oktéber
November
December
Januar
Februar
Marec
April
M3j
Jun
Jul
August
September
Oktéber
November
December

= ==)019 == =020 e=——)02] =—2022 feb 2022) ==w=)0]9 == e=2020 e——)02] =—32022 (feb 2022) >4



INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Porovnanie progndzy rocnych vydavkov na déchodky voci RVS (hotovostny
princip, mld. eur)

VysSia valorizacia sposobi odchylku od RVS

11 0,5
m
= Aktudlna progndza pocita s odchylkou od RVS v
roku 2023 0 0,2 mld. eur av 2024 0 0,3 mld. eur 10 04
=
Odchylka je sp6sobena najma narastom inflacie v 9 0,3
rokoch 2022 a 2023
8 0,2
Ak by inflacia v 2022 stupla este o dalsie 2 p. b.
(na 9,4 %), odchylka od RVS by sa v 2023 zvysila 7 0,1
na 0,3 mld. eur, v 2024 na 0,5 mld. eur
6 ®. 0,0

Zvysenie inflacie o 1 p. b. predstavuje dodatocné
naklady na valorizaciu vo vyske priblizne 83 mil.
eur

2022 2023 2024 2025
W Rozpocet VS

M Prognoza feb 2022
B Scenar vyssej valorizacie v 2022 (+2pb)

® Odchylka od RVS - Prognoza feb 2022 (prava os)

B Odchylka od RVS - Scenar vyssej inflacie v 2022 (+ 2pb) (prava os)
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Diskusia

1. Cezhrani¢na turistika —opatovne sa otvara
téma uslych daniz dévodu znizenych sadzieb v
okolitych krajinach (DPH, spotrebné dane). Je z
dostupnych bankovych a analytickych dat
I I viditelna zmena nakupného spravania?

f 2. Ako vnimate nasledovné:
I p e narastefektivity pri DPH
* vysoké jednorazove prijmy z dividend
(zrdzkova dan)
 vyhlad pre korporatnu dan? (vyvoj pri
firmach zarok 2021)

3. Novadanzjadra




DAKUJEME
ZA POZORNOST

||||| INSTITUT FINANCNE) POLITIKY
|fp Ministerstvo financii SR

[ https://www.mfsr.sk/sk/financie/institut-financnej-politiky ]

[ FB: IFP - Institute for Financial Policy ]




0,4%

0,3%

0,2%

0,1%

0,0%
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Podiel INV na populdcii (%)
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==Novopriznané do 70 ====Novopriznané nad 70

—7aniknuté do 70 Zaniknuté nad 70
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INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Priloha k danovym prijmom

il
Ifp



Posledné sa obzretie za rokom

2020 Finalna analyza podanych priznani dani prijmov
pravnickych oséb

NajvacSie dopady na sektory, ktoré tradi¢ne tvoria malu ast Zmena dafiovej povinnosti po sektoroch

DPPO
= Vynimkou je Priemysel, ktory tiez pokleslo (-12 %). Najviac 60% 410,
. v ;. . v , A0% 28%
prepadlo Ubytovaniea restaurdcie a Umenie (po oCisteni oo 1% g
o 0 o 6% 5% 5% 4% 3% 1% 0%
o hazard) 0%
20% 7% 8% 41y -12% 159
= Potiahlisilové sektory (Energetika, Financie) a Obchod -40% o
-60% 43% 10
e . . . ~ v B s S Bt T R S Y T NI B N
= Minimalne zmeny v zaplatenejdani mali za dosledok, ze é@ & ws’”‘;@" é{,ﬁoﬁg&@‘y@“ 6&‘ fg‘b“_ﬁg@@“‘&éo"“&@ 6@\?‘9{6@*’1@«? L&
’ v / ’ , o S sy & SN > B o
netreba samostatne zohladnovat pripadnéstraty z “ & PN e c&*@t}o@ Qoo‘g_ef;‘@c}e&
/ . g X SEPES
krizového roku (ako napr.v 2009) > <€ E o &
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INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

[ ZMENA inych vplyvov

DPH— medzirocny vyvoj

700
600 vplyv jednorazovych
efektov
500
400 . vplyv legislativy
300
s vplyv zmeny levelu/EDS
200 plyv y /
100
. vplyv zmeny makra
0
-100
Celkova zmena
-200 prognozy DPH

2021 2022 2023 2024 2025
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Zdanenie majetku INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Vyber dane z nehnutelnosti

mmmm Ocisteny vynos Legislativa kumulativne ~ -------- Ocistend EDS (prava os)
) q 500 - 0,390%
2021-3% dane zaplatenej s 038% 8 085
* Minimalna zmena oprotiseptembru 400 ) - 0,380%
T , 320 - 0,375%
* Bottom-up na pocCet 2021 —podla 300 . 0.370%
ocakavani priemeru poslednych 5 rokov—v ;gg | 0,365%
4Q oCakavana priblizne patina celkového 150 - 0,360%
vynosu 100 - 0,355%
50 114 116 116 - 0,350%
2022-2025: 0 03455
 Potrebaodhadurastumakrobézy pre 2022 2019 2020 2021F 2022F
* HDP zarok 2020 vyrazny pokles, ale , , , ,
dafi méa dlhodobo pozitivny linearny Rozdiel oproti septembrovej prognéze
trend 5 = vplyv inych faktorov
Analyticky dopocet prostrednictvom 3 vplyv jednorazovych
pocCtu dokoncenych bytov, priemernej efektov
. . . lyv legislati
zdanenej vymery a priemernej ! = vpyviegisaty
oCakavanejsadzby 1 = vplyy EDS
 Minimalna zmena legislativy na Urovni 3 = \plyy makra
okresnych miest (pod 0,5 mil. eur) ,
5 — Celkova zmena
2021 2022 2023 2024 prognozy
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DPFO z podnikania

DPFOz podnikania

= 2020:+14 mil. eur

= SZCO vynos nad o¢akavania
=  +58 mil. eur
= Uprava akrudlu cez vys&i dafiovy

bonus (danovy vydavok)
= +7,7 mil. eur

= 2021-2025:+14az+ 18 mil. eur

" Prenasame pozitivnytrends
prispevkom makra na konci
horizontu

20

15

10

2021

Medzivyborovy pohlad

2022

2023

INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

2024

mmyply inych faktorov
vplyv jednorazovych
faktorov

m vplyv legislativy

 vplyv levelu

mm \vplyv makra

—Celkova zmena
progndzy DPFOpod
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Tahaju hlavne SZCO, dohodari s negativnym

DPFO z pOd nikania prispevkom znizujucim celkovy vynos

Vyvoj jednotlivych zloZziek DPFO z podnikania (mil. eur)

e e T e e L LT TR P s
e | RECE] | B ]

200 =t ==s

U119 147 150\eh
100 ST NE 80 g
50

-50
-100
-150

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
N vyrovnanie A EEE danovy bonus- cash davka vyrovnanie B mmm preddavky B ==\ynos
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Darl z motorovych vozidiel INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Dan z motorovych vozidiel Medzivyborovy pohtad

2021:+ 0,5 mil. eur

Napocet cez registrové vozidla

mm vplyv inych faktorov

vplyv jednorazovych

Minimalne zmeny z titulu finalneho efektov

pocCtu registrovanych autv 2021 oy legislativy

P6évodny odhad zo septembra bol blizko
skutocCnosti

2022-2025:0,2az 2 mil. eur

mm vplyv zmeny levelu /
EDS

B vplyv zmeny makra

= Zanedbatelnézmenyz titulu klesajucej
EDS a Upravy makroekonomickych
predpokladov

A W ON R O = N W B oG,

——Celkova zmena
prognozy DzMV

2021 2022 2023 2024
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Ostatné dane INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Rozdiel oproti septembrovej progndze (v mil. eur)

a e vplyv inych
faktorov

vplyv
Jjednorazowych
efektov

. vplyv legislativy

Dane za Specifické sluzby 6

= 2020:vynos 226 mil. eur ,

= 2021:dopocet posledneho kvartalu 0
na zaklade minulého vyvoja (83 %
vynosu mame doma) — vynos 246
mil. eur

. vplyv EDS

. vplyv makra

Celkova zmena
prognozy

2021 2022 2023 2024

Rozdiely oproti sept. prognéze podla jednotlivych dani (v mil. eur)

NajvacsSia revizia pre poplatok za
odpad, ale percentualne maly vplyv - 0statné

8

(poplatok je 192+ mil. eur) , |
I [OZVO)]

2022 - 2024: prenasame lepsie g
plnenie a zohladfujeme negativne ° opac
makro ! . verejné

3 priestranstvo

> 5

2 A U bytovanie

1

0 —e—;spolu

B B B = -

2021 2022 2023 2024



Zmena principu akrualizacie pre novu

Dan z poistenia daft (vznik 2019)

Rozdiel oproti septembrovej progndze (v mil. eur)

10

8 . . . /7 Vv Vs
5 i oy * Upravujeme historicky ¢asovy rad (od 2019)
: I vplyv zmeny makra na Zéklade reViZIe akrualIZéCIe
v . vplyv zmeny levelu / EDS N . . i
: . | e Zdovodu preliatia 7 mil. eur z roku 2020 do
- ==celkovd zmena progndzy
5 e zpoiserto roku 2021 (kvoli vikendovému presunu
-8 V4 . 7 . Vd .
10 terminu zaplatenia dane) menime akrualizaciu
2020 2021 2022 2023 2024
dane:

Medziroénv rozdiel (v mil. eur)

e e staryspdsob: februdr (t) aZ janudr (t+1)

vplyv jednorazovych
efektov

s ol gy * novysposob: april (t) az marec (t+1)

m vplyv zmeny levelu / EDS ® Oproti Septembru minimélne Zmeny

. vplyv zmeny makra

——Celkova zmena
prognozy dane z 68
poistenia

2021 2022 2023 2024 2025



Dlhodoba EDS —
mineralne oleje

2006

2007

m.m.m.Sapt-202.1-Frev.

2008

2009
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Februar 2022

2010

2011

2012

2013

2014

2015

2016

2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025



v

v

INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

2,5

2.0

_
wn
0O
L
(O
O

O
S
O
N
0O

1,5

D)
3
-
(48]
O
(O
i’

1,0

bky

’

Vyro

- = =September 2021 rev

0,5

Februar 2022

0,0

520¢
rZ0oc
£c0c
ccoc
120¢
0c0¢
610¢
810c
L10¢
910¢
510c
7 10C
c10c
c10¢
110¢
010c
600¢
800¢
L00c
900¢




